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1. Rechtsform / Organisation

Die ARESA ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH) nach deutschem Recht.

Gesellschaftszweck der ARESA ist die nationale und multinati-
onale Lizenzierung von Rechten an Musikwerken aus dem ang-
loamerikanischen Repertoire von BMG Rights Management (Eu-
rope) GmbH (im Folgenden: BMG) fiir den Online-Bereich.

Die ARESA ist nicht selbst Verwertungsgesellschaft im Sinne des
§ 2 VGG. Die ARESA unterliegt jedoch in dem Umfang, in dem
sie als abhangige Verwertungsgesellschaft im Sinne des § 3 VGG
angesehen werden kann, den insofern auf sie anwendbaren Be-
stimmungen des VGG und untersteht insoweit gemaR § 9o
VGG der behérdlichen Aufsicht durch das Deutsche Patent und
Markenamt, Miinchen.

Einzige Berechtigte der ARESA im Sinne von § 6 VGG ist BMG.
Die ARESA hat keine Mitglieder im Sinne von § 7VGG.

Alleinige Gesellschafterin der ARESA ist die Gesellschaft fur mu-
sikalische Auffiihrungs- und mechanische Vervielfaltigungs-
rechte (GEMA). Die ARESA hat keine eigenen Mitarbeiter, viel-
mehr sind die operativen Funktionen an die Gesellschafterin
ausgelagert. Fiir die ARESA geschaftsfiihrungsbefugt und ver-
tretungsberechtigt ist der Geschaftsfiihrer; im Berichtsjahr
2019, Dr. Kaspar Kunisch.
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2. Ertrage und Kosten

Die ARESA erzielt im Wesentlichen Einnahmen aus der Verga-
be von Lizenzen am angloamerikanischen Repertoire von BMG
fiir den Online-Bereich. Insgesamt hat ARESA im Jahr 2019
20.481 TEUR Umsatzerlose erzielt.

Die operativen Aufwendungen fiir diese Lizenzierungstatigkeit
im Jahr 2019 in Héhe von 20.204 TEUR bestehen im Wesentli-
chen in Dienstleistungskosten und dem an die BMG abzufih-
renden Lizenzierungsaufwand entsprechend den vertraglichen
Regelungen zwischen BMG und ARESA.
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3. Finanzinformationen
3.1 BILANZ ZUM 31.12.2019

AKTIVA

31.12.2019 31.12.2018

972549678 865744341

}}}}}}} e

_____________________________________________________ T+
1805838963 1393043780

- =

............................................................................................................................................................... JABacaasnn 1318374604

B. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 241.084,17
24.846.443,99 19.424.830,31

PASSIVA
31.12.2019 31.12.2018

25 OOO 00 25.000,00
75 000 00 75.000,00

. lvjahresuberschuss/feh|betrag e ——— i T TS ey 15024018
416.267,72 859.372,72

Sonstige Rickstellungen 8.264.010,01 7.352.396,09
8.272.752,68 7.352. 396 09

2. Verblndllchkelten aus Lieferungen und Lelstungen » 158003084 1956.20881
3. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Untemehmen 67634702 94553491

589 888 30 696.429,14
16.157.423,59 11.211.443,26

D. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 1.618,24
24.846.443,99 19.424.830,31




3.2 GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
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Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 01.01.2019 bis 31.12.2019

31.12.2019 31.12.2018
€ €
1L Umsatzerlose 20.481.270,26 19.699.942, 11

5 Sonstlge bet”eb“che Ertrage s S

5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -49.403,39 -111.919,54
6. Ergebnis nach Steuern -183.864,82 259.240,18
7. Jahresiiberschuss -183.864,82 259.240,18
3.3 ANHANG Forderungen, sonstige Vermogensgegenstande und Guthaben

3.3.1 ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Die ARESA GmbH, Miinchen, ist unter HRB 197896 im Handels-
register des Amtsgerichts Miinchen eingetragen.

Der Jahresabschluss 2019 wurde nach den Rechnungslegungs-
vorschriften fiir Verwertungsgesellschaften gemaR § 57 Abs. 1
Satz 1 VGG (Verwertungsgesellschaftengesetz) aufgestellt. Dies
filhrte zur vollstandigen Anwendung der Rechnungslegungs-
vorschriften des HGB (Handelsgesetzbuch) fiir groBe Kapital-
gesellschaften. Neben dem Jahresabschluss, bestehend aus Bi-
lanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung so-
wie Anhang, wurde ein Lagebericht aufgestellt.

Fir die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das
Gesamtkostenverfahren gemiaR § 275 Abs. 2 HGB gewahit.

Das Prinzip der Darstellungsstetigkeit wurde beachtet.
3.3.2 BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
Die angewandten Bilanzierungs und Bewertungsmethoden
entsprechen den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (§§ 242

bis 256a und §§ 264 bis 288 HGB) und wurden unverandert zum
Vorjahr angewendet.

bei Kreditinstituten sind mit dem Nennwert angesetzt. Erkenn-
bare Einzelrisiken sind durch Wertberichtigungen beriicksich-
tigt. Zur Sicherstellung der periodengerechten Umsatzrealisie-
rung werden fir nicht abgerechnete Leistungszeitraume Er-
tragsschatzungen gebildet.

Das Eigenkapital ist zum Nominalwert angesetzt.

Die nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung gebildeten
Riickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen und sind zum Erfiillungsbetrag be-
wertet. Samtliche Riickstellungen sind kurzfristig, es wird keine
Abzinsung vorgenommen.

Verbindlichkeiten wurden zum Erflllungsbetrag bilanziert.
Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten sowie Gut-
haben bei Kreditinstituten in fremder Wihrung werden in Uber-
einstimmung mit § 256a HGB zum Devisenkassamittelkurs am
Abschlussstichtag bewertet.

3.3.3 ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

A. AKTIVA

1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
Samtliche Forderungen aus Lizenzen (TEUR 9.725, Vj: TEUR 8.657)

sowie die sonstigen Vermogensgegenstande (TEUR 7.672,
Vj: TEUR 4.695) haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
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2. Forderungen gegen Gesellschafter

Bei den Forderungen gegen den Gesellschafter in Héhe von
TEUR 661 (Vj.: TEUR 578) (GEMA Gesellschaft fiir musikalische
Auffiihrungs- und mechanische Vervielfaltigungsrechte, Ber-
lin) handelt es sich um eine Umsatzsteuerforderung sowie ei-
nem Riickforderungsanspruch aus der Inkassotatigkeit mit ei-
ner Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

B. PASSIVA
1. Eigenkapital

Das Stammekapital der Gesellschaft betragt unverandert zum
Vorjahr TEUR 25. Die Kapitalriicklage betragt unverandert zum
Vorjahr TEUR 75. Im Geschaftsjahr erfolgte eine Ausschiittung
in Hohe von TEUR 259.

2. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen betreffen im Wesentlichen
die Auszahlungsverpflichtungen von geschatzten Lizenzein-
nahmen des Geschéftsjahres 2019 in Héhe von TEUR 7.532
(Vj.: TEUR 7.262).

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
sonstige Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
(im Wesentlichen Verpflichtungen aus Lizenzierungen) in Hhe
von TEUR 1580 (Vj.: TEUR 1.956) sowie die sonstigen Verbindlich-
keiten (Agententétigkeit) in Hohe von TEUR 590 (Vj.: TEUR 696)
haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

4. Verbindlichkeiten gegen Gesellschafter, verbundenen Unter-
nehmen sowie Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
héltnis besteht.

Gegen der Gesellschafterin (GEMA) bestehen Verbindlichkeiten
aus der Agententitigkeit in Hohe von TEUR 676 (Vj.: TEUR 946).

Bei den Verbindlichkeiten gegen verbundenen Unternehmen
sowie gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhalt-
nis besteht (TEUR 724, Vj.: TEUR 111) handelt es sich um Verbind-
lichkeiten im Zusammenhang mit Serviceleistungen.

Samtliche Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig.

3.3.4 ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECH-
NUNG

1. Umsatzerlase

Die Umsatzerlose enthalten Erlése (inkl. Erldsschatzungen)
aus der Lizenzierungstatigkeit der ARESA GmbH in Hohe von
TEUR 16.576 (Vj.: TEUR 16.796) sowie Kommissionsertrage in
Hohe von TEUR 3.905 (Vj.: TEUR 2.904). Die Umsatze werden zu
15% im Inland, zu 82% in der EU und zu 3% im Drittland erzielt.

2. Wahrungsumrechnung

Ertrage aus der Wahrungsumrechnung sind in Hohe von
TEUR 172 (Vj.: TEUR 57) in den sonstigen betrieblichen Ertragen
enthalten. In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen wur-
den die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechung in Héhe
von TEUR 315 (Vj.: TEUR 47) erfasst.

3.3.5 NACHTRAGSBERICHT

Als Vorgang von besonderer Bedeutung nach dem Stichtag ist
die Ausbreitung des Coronavirus zu benennen. Bezlglich unse-
rer Einschiatzung auf unsere Geschaftstatigkeit verweisen wir
auf den Prognosebericht im Lagebericht.

3.3.6 ANGABEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Der Finanzmittelbestand hat sich im Geschaftsjahr 2019 gegen-
iiber dem Vorjahr um TEUR 1.535 auf TEUR 6.788 erhoht. Die we-
sentlichen Verdnderungen ergaben sich aus dem Anstieg des
Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit in Hohe von
TEUR 936. Grund hierfir sind insbesondere die hoheren Ab-
schlagszahlungen an einen externen Vertragspartner. Fiir die
Details verweisen wir auf die beigefiigte Kapitalflussrechnung.

3.3.7 SONSTIGE ANGABEN
1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestanden sonstige finanzielle Verpflich-
tungen in Hohe von TEUR 2.158. Diese resultieren aus Service-
vertragen mit der Gesellschafterin, verbundenen Unternehmen
sowie Dritten. Davon haben TEUR 1.821 eine Restlaufzeit kleiner
einem Jahr.



2. Mitarbeiter

Die ARESA GmbH hat keine Mitarbeiter.

3. Honorare des Abschlusspriifers

Der im Geschaftsjahr 2019 fiir den Abschlusspriifer erfasste Ge-
samtaufwand nach § 285 Nr. 17 HGB betragt insgesamt TEUR 17
(Vorjahr: TEUR 17). Darin enthalten sind lediglich Abschlusspri-
ferleistungen.

4. Gewinnverwendungsvorschlag

Der Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 184 auf wird auf neue
Rechnung vorgetragen.

5. Geschéftsfiihrung

Alleiniger Geschaftsfuhrer im Geschaftsjahr 2019 war:
Dr. Kaspar Kunisch (Rechtsanwalt, Miinchen)

6. Organbeziige
Die Gesellschaft macht, da lediglich ein Geschéftsfiihrer bestellt

ist, von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch und
verzichtet insofern auf die Angabe der Geschaftsfiihrerbeziige.
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7. Haftungsverhiltnisse

Zum 31. Dezember 2019 bestehen keine Haftungsverhaltnisse
nach § 268 Abs. 7 HGB.

8. Konzernzugehdrigkeit

Die ARESA GmbH ist ein Tochterunternehmen der GEMA Ge-
sellschaft fiir musikalische Auffiihrungs- und mechanische Ver-
vielfaltigungsrechte, Berlin (GEMA). Die GEMA erstellt einen
Konzernabschluss (keine groBenabhéngige Befreiung nach §
293 HGB). Die ARESA GmbH wird als vollkonsolidiertes Tochte-
runternehmen (100-%ige Beteiligung) in den Konzernabschluss
einbezogen, welcher im Bundesanzeiger bekannt gegeben wird.

Miinchen, 31. Marz 2020

Dr. Kaspar Kunisch

Geschaftsfihrer
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3.3.8 ANLAGE KAPITALFLUSSRECHNUNG

Kapitalflussrechnung zum 31.12.2019 2019 2018
1. +/- Jahresergebnis -183.864,82 259.240,18
92035659  3636.946,09
e derVorrate, e e
und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
_________________________ Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -JBgoEbr ol -629250%23
P R e derverbmdnchke.tenaus e ngenu L
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 4944362,09 3.204.276,96
5. = Cash Flow aus der laufenden Geschiftstatigkeit 1.793.986,20 857.959,98
6. - Auszahlungen an Unternehmenseigener -259.240,18 -115.921,24
7. = CashFlow aus der Finanzierungstitigkeit | 25924018  -11592124
8. +/- Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes
- __(Summe aus Zf 5 7) 1.534.746,02 742. 038 74
9. + /- Fmanzmlttelbesta nd am Anfang der Periode - 525330834 4.511.2 269, .60
10. = Finanzmittelbestand am Ende der Periode 6.788.054,36 5.253.308,34

3.4 TATIGKEITSBERICHT (LAGEBERICHT)
3.4.1 ALLGEMEINE RAHMENBEDINGUNGEN UND GESCHAFT
1. Wirtschaftliches Umfeld

Laut dem Jahreswirtschaftsbericht, welcher im Januar 2020 ver-
offentlicht wurde, rechnet die Bundesregierung fiir 2020 mit ei-
ner Zunahme des Bruttoinlandsprodukts von 1,1 % (2019: 0,6 %)
fiir die deutsche Wirtschaft.

Aufgrund der aktuellen Lage hat das Institut fur Wirtschaftsfor-
schung (IFO) eine Abschatzung maglicher konjunktureller Fol-
gen der Coronavirus-Pandemie veroffentlicht. Hierin wird eine
Rezession fiir den Euroraum prognostiziert.

Der Arbeitsmarkt in Deutschland hat sich auch im Jahr 2019
positiv entwickelt. Im Jahresdurchschnitt waren rund 45,3 Mio.
Personen mit Arbeitsort in Deutschland erwerbstatig (Vorjahr
44,8 Mio.). Die Arbeitslosenquote lag bei 5,0 % (Vorjahr 5,2 %).
Das Institut fir Arbeitsmarkt- und Berufsforschung (IAB), die
Forschungseinrichtung der Bundesagentur fur Arbeit, rechnet
in ihrer Vorausschau fiir 2020 aktuell aufgrund der Corona-Krise
mit einem Riickgang der Erwerbstatigen sowie einem Anstieg
der Kurzarbeit.

Die Inflationsrate lag im Durchschnitt bei 1,4 % (Vorjahr 1,9 %)
und lag somit unter der Zielmarke der EZB (Europdische Zent-
ralbank).

Die ARESA ist von den aufgefiihrten gesamtwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen in geringem MaRe abhangig.

Die Erholung der Kreditentwicklung im Euroraum geht weiter.
Die EZB (Europaische Zentralbank) verfolgt weiterhin eine ex-
pansive Geldpolitik. Der Zinssatz fur Hauptrefinanzierungsge-
schifte liegt seit Marz 2016 bei 0,0 %. Der Einlagenzins liegt mit
-0,50 % weiterhin im negativen Bereich (Vorjahr: -0,40 %). Flr
die ARESA besteht hierbei eine geringe Abhangigkeit der kunfti-
gen Entwicklung des Negativzinssatzes.

2. Entwicklung in der Musikindustrie

Die ARESA ist als abhangige Verwertungseinrichtung in Bezug
auf Musikwerke abhangig von der Gesamtentwicklung in der
Musikindustrie. In 2019 waren die nachfolgenden Trends zu be-
obachten, welche die Marktnachfrage sowie die Anforderungen
der ARESA beeinflussen kdnnen.

Laut Auskunft des Bundesverbands der Musikindustrie ist der
Umsatz der deutschen Musikindustrie im 1. Halbjahr 2019 um
7.9 % gestiegen und damit deutlich gewachsen. Verantwortlich
fur dieses Ergebnis ist zum einen das Audio-Streaming, das um
27,7 % zulegte und seine Position als umsatzstéarkstes Format
weiter ausbauen konnte. Daneben hat sich die CD (-11,7 %) mit
einer gegeniiber dem Vorjahreszeitraum halbierten Rickgangs-
rate leicht stabilisiert, wahrend Vinyl nach einer kurzen Atem-
pause wieder Zuwachse verzeichnete (+7,4 %). Downloads wie-
derum gaben zwar deutlich, jedoch ebenfalls etwas weniger



nach als im ersten Halbjahr 2018 (16,3 %). Audio-Streaming hat
mit 56,4 % den groRten Anteil an den Brancheneinnahmen, es
folgen die CD mit 28,2 %, Downloads mit 6,6 % und Vinyl-LPs mit
einem Umsatzanteil von 4,4 %.

3.4.2 ERTRAGS-, VERMOGENS- UND FINANZANLAGE
1. Geschéaftsverlauf der ARESA GmbH

Seit Griindung der ARESA, Mitte des Jahres 2012, ist alleiniger
Gegenstand des Unternehmens die nationale und multinatio-
nale Lizenzierung von Rechten an Musikwerken aus dem ang-
loamerikanischen BMG-Repertoire fiir den Online-Bereich. Da-
bei lizenziert die ARESA GmbH in eigenem Namen und auf ei-
gene Rechnung (Eigengeschaft) die Vervielfaltigungsrechte und
im Rahmen von Agententatigkeiten die Auffihrungsrechte am
angloamerikanischen BMG-Repertoire an Lizenznehmer.

Die folgende Erlduterung gibt einen Uberblick iiber den Verlauf
des abgelaufenen Geschiftsjahres. Gesamtertrage sowie das
Jahresergebnis stellen die fiir die interne Steuerung bedeutsa-
men finanziellen Leistungsindikatoren dar.

Das Geschaftsjahr 2019 ist mit Blick auf die Ertrags-, Finanz-
und Vermogenslage fir die ARESA mit Ausnahme der Wah-
rungseffekte erfolgreich verlaufen. Die Gesamtertrage sind um
TEUR 955 gegeniiber dem Vorjahr angestiegen (TEUR 20.724;
Vorjahr.: TEUR 19.769). Der Anstieg resultiert im Wesentlichen
aus den Kommissionen, aufgrund des erhohten Ausschittungs-
volumens gegeniiber dem Vorjahr (TEUR 1.001). Insgesamt la-
gen die um die Ertragsschatzungen bereinigten Gesamtertrage
um TEUR 1.832 unter den fiir das Geschaftsjahr geplanten Ertra-
gen (TEUR 13.981). Der Grund hierfir sind die niedrigeren Lizen-
zertrage.

Die Gesamtaufwendungen sind ohne die Lizenzierungsaufwen-
dungen, welche in direktem Zusammenhang mit den Umsatz-
erlésen stehen gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 1.661 gestie-
gen und betrugen im Geschaftsjahr TEUR 4.397. Der Anstieg der
Aufwendungen resultiert im Wesentlichen aus Aufwendungen
aus der Wiahrungsumrechnung (TEUR 315, Vorjahr TEUR 47) so-
wie erhdhten Kosten der Verarbeitung der Nutzungsmeldun-
gen durch die zunehmende Komplexitat und das stetig steigen-
de Volumen der zu verarbeitenden Daten (TEUR 3.515, Vorjahr
TEUR 2.105). Insgesamt lagen die Gesamtaufwendungen leicht
unter Planniveau (TEUR 89).

2. Ertragslage
Die Gesamtertrige in Hohe von TEUR 20.724 (Vorjahr TEUR 19.769),

welche sich aus Umsatzerlésen in Hohe von TEUR 20.481 (Vorjahr
TEUR 19.700) und sonstigen betrieblichen Ertragen in Hohe von
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TEUR 243 (Vorjahr TEUR 69) zusammensetzen, sind gegenuber
dem Vorjahr um 5 % angestiegen. Dabei entwickelten sich insbe-
sondere die Kommissionseinnahmen aus dem Eigengeschaft und
der Agententétigkeit im Vorjahresvergleich positiv. Der Anstieg
der sonstigen betrieblichen Ertrage resultiert im Wesentlichen
aus Kursgewinnen (TEUR 172, Vorjahr TEUR 57).

Die operativen Aufwendungen (Aufwendungen fir bezogene
Leistungen sowie sonstige betriebliche Aufwendungen) in Hhe
von TEUR 20.858 (Vorjahr TEUR 19.398) beinhalten im Wesentli-
chen Lizenzierungsaufwand in Hohe von TEUR 1651 (Vorjahr
TEUR 16.774) und Dienstleistungskosten in Hohe von TEUR 3.595
(Vorjahr TEUR 2.393). Der Lizenzierungsaufwand steht in direktem
Zusammenhang mit den Lizensierungserlosen (entspricht dem
um den Kommissionsertrag bereinigten Umsatz). Der Anstieg der
Dienstleistungskosten steht ebenfalls mit dem Anstieg der Ertra-
ge in Verbindung. Die Steuern vom Einkommen und Ertrag belau-
fen sich auf TEUR 49 (Vorjahr TEUR 112).

Die ARESA verfligt nicht Uber eigenes Personal. Alle operativen
Dienstleistungen werden von der GEMA und ihren Tochterunter-
nehmen erbracht.

3. Vermogenslage

Das Vermégen der Gesellschaft besteht aus Umlaufvermégen in
Hohe von TEUR 24.846 (Vorjahr TEUR 19.184). Davon entfallen auf
liquide Mittel TEUR 6.788 (Vorjahr TEUR 5.253) sowie auf Forde-
rungen und sonstige Vermégensgegenstande TEUR 18.058 (Vor-
jahr TEUR 13.930). Der Anstieg resultiert hauptséchlich aus denim
Vergleich zum Vorjahr gestiegenen Ertragsschatzungen fiir Um-
sitze und Kommissionen (TEUR 778) und Vorauszahlungen in den
sonstigen Vermogensgegenstanden (TEUR 3.060).

Die Eigenkapitalquote verminderte sich im Vergleich zum Vorjahr
von 4,4 % auf 1,7 %. Grund hierfr ist der im Geschaftsjahr erwirt-
schaftete Jahresfehlbetrag (TEUR 184).

Die iibrigen Riickstellungen entfallen hauptsachlich auf Ertrags-
schatzungen fiir Umsatze mit TEUR 7.533 (Vorjahr TEUR 7.262).

Die Verbindlichkeiten sind gegeniiber dem Vorjahr um TEUR
4.946 auf TEUR 16.157 gestiegen. Dies resultiert im Wesentlichen
aus den gestiegenen erhaltenen Anzahlungen um TEUR 5.091.

4.Finanzlage

Der Finanzmittelbestand hat sich im Geschaftsjahr 2019 ge-
geniiber dem Vorjahr um TEUR 1.535 auf TEUR 6.788 erhoht. Die
wesentlichen Veranderungen ergaben sich aus dem Anstieg
des Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit in Hohe
von TEUR 936. Grund hierfiir sind insbesondere die héheren
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Abschlagszahlungen an einen externen Vertragspartner. Fir die
Details verweisen wir auf die beigefiigte Kapitalflussrechnung.

Die Liquiditatsstrome resultieren vor allem aus den erwarteten
Lizenzeinnahmen, Dienstleistungs- und Steueraufwendungen
sowie entsprechenden Lizenzierungsaufwendungen.

Die Geschiftsfiihrung beurteilt die wirtschaftliche Lage sowoh!
zum Ende des Berichtszeitraums als auch zum Zeitpunkt der
Aufstellung des Lageberichts weiterhin positiv. Dies gilt auch
fiir die Finanz- und Vermoégenslage. Kurzfristiger Liquiditatsbe-
darf kann aufgrund des hohen Bestands an liquiden Mitteln aus
eigenen Mitteln bedient werden.

3.4.3 CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Die wesentlichen Chancen und Risiken zum Bilanzstichtag, die
erhebliche Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der ARESA GmbH haben kénnen, sind im folgenden
Risikobericht dargestellt.

Die betrieblichen Aufgaben im Bereich Finanz- und Rechnungs-
wesen werden von der Gesellschafterin GEMA wahrgenommen.
Die Kontrollorgane dieser Gesellschaft ibernehmen in Koopera-
tion mit der Geschaftsfiihrung und den zustandigen Bereichen
der ARSEA die Uberwachung der vier Risikofelder Finanzen, Ge-
schiftsprozesse, Branche sowie Recht.

1. Finanzen

Aufgrund ihrer Tatigkeit besteht fur die ARESA ein mittleres For-
derungsausfallrisiko, falls Kunden ihren finanziellen Verpflich-
tungen bei Falligkeit nicht mehr nachkommen kénnen. Zur
Steuerung offener Forderungen hat die ARESA ein Mahnwesen
eingerichtet. Zudem wird dem Risiko in Form von Wertberich-
tigungen Rechnung getragen. Die ARESA GmbH vereinbart mit
den umsatzstirksten Lizenznehmern Vorauszahlungen um das
Forderungsausfallrisiko zu minimieren.

Dariiber hinaus bestehen fiir die Gesellschaft mittlere Chancen
und Risiken aus der Anderung der Wechselkurse.

Die ARESA hat Chancen und Risiken aus der Corona-Krise. Es be-
stehen Chancen durch den Anstieg von Mediennutzungen als
auch von Ausgaben von Privathaushalten fir kostenpflichtige
Streaming Abos durch die Ausgangsbeschrankungen. Es beste-
hen Risiken, dass die Abonnenten-Zahlen der Privathaushalte
aufgrund einer tiefgreifenden Rezession sinken. Eine Quantifi-
zierung ist derzeit noch nicht moglich.

2. Geschéaftsprozesse

Durch das regelmaRige von der unabhangigen Revision geprif-
te interne Kontrollsystem (IKS) kann die GEMA und diesbezuglich
auch die ARESA die jeweiligen Geschaftsprozesse optimieren und
kontrollieren.

Durch Einsatz moderner Hard- und Software-Technologien soll die
Verfiigbarkeit der Daten und der Schutz vor unerlaubtem Zugriff
sichergestellt werden. RegelmaRige Datensicherungen verringern
das Risiko eines wesentlichen Datenverlustes. Es wird eine Infor-
mationssicherheitsstrategie entwickelt um dieses mittlere Risiko
zu reduzieren.

3.Branche

Die ARESA ist als Verwertungsgesellschaft abhangig von der Bran-
chenentwicklung in der Musikindustrie. Diese umfasst insbeson-
dere die Entwicklung des Online-Marktes. Aufgrund ihrer Tatigkeit
als Gesellschaft fiir die Lizenzierung von Rechten an Musikwerken
im Onlinebereich profitiert die ARESA GmbH grundsatzlich von
dieser Entwicklung.

Dariiber hinaus kénnen sich fiir die ARESA GmbH mittlere Chan-
cen und Risiken aus der Ubertragung neuer oder dem Entzug be-
stehender Repertoires ergeben.

4. Recht

Das rechtliche Umfeld stellt sowohl ein mittleres Risiko als auch
eine potenzielle Chance dar. Dies ist abhangig von den Recht-
sanderungen durch den Gesetzgeber sowie den getroffenen
Schiedsstellenentscheidungen und Gerichtsurteilen.

5. Gesamtbild der Risikolage

Die Einschitzung der gesamten Risikosituation ist das Ergebnis
der konsolidierten Betrachtung aller wesentlichen Einzelrisiken.
Risiken, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden konn-
ten, sind uns derzeit nicht bekannt.

3.4.4 PROGNOSEBERICHT
1. Prognose fiir die gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Fiir das Jahr 2020 erwartet die Bundesregierung eine Zunahme
des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts in Hohe von 1,1 %.
Diese Prognose wurde vor der Corona-Krise getroffen. Die groRe
Koalition geht seit dem 26.04.2020 davon aus, dass das Brutto-
inlandsprodukt 2020 wegen der Corona-Krise um 6,3% im Ver-
gleich zum Vorjahr schrumpfen wird.



2. Prognose fiir die Musikindustrie

In der Musikbranche wird eine Fortsetzung der Trends der letz-
ten Jahre mit weiterhin riicklaufigen Um- und Absatzwerten fur
Tontrager erwartet. Aufgrund der aktuellen Corona-Krise wird
es zu einem erheblichen Riickgang bei der Live-Musik kommen.
Daneben wird auch fiir den Online-Bereich insbesondere im Be-
reich Streaming mit einer weiteren Zunahme gerechnet.

3. Prognose fiir die Geschaftsentwicklung der ARESA GmbH

Aufgrund der positiven Entwicklungen des Gesamtmarktes der
Musikbranche und der Corona-Krise (siehe C.1.) ist fir die ARESA
fiir das Geschéftsjahr 2020 mit einer weiteren moderaten Stei-
gerung der Ertrage aus Lizenzierung zu rechnen. Die Héhe der
Auswirkungen der Corona-Krise ist gegenwartig schwer quan-
tifizierbar, da der weitere Verlauf der Ausbreitung des Virus und
der damit verbundenen Auswirkungen derzeit nicht vorherseh-
bar ist. Bei ebenfalls ansteigenden Kosten, insbesondere in Form
von Dienstleistungskosten, wird dies zu einem leicht positiven
Ergebnis fiihren.

Zusammenfassend bewertet die Geschaftsfiihrung die zukinf-

tige Entwicklung der ARESA als positiv.

Minchen, den 31. Marz 2020

Dr. Kaspar Kunisch

Geschaftsfliihrer ARESA GmbH

Transparenzbericht der ARESA 2019
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3.5 BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN AB-
SCHLUSSPRUFERS

An die ARESA GmbH, Miinchen
PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der ARESA GmbH, Miinchen —
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019, der Gewinn-
und Verlustrechnung und der Kapitalflussrechnung fur das Ge-
schiftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie
dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben
wir den Lagebericht der ARESA GmbH fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentli-
chen Belangen den deutschen, fir Kapitalgesellschaften gel-
tenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzen-
den Bestimmungen des Gesetzes iber die Wahrnehmung
von Urheberrechten und verwandten Schutzrechten durch
Verwertungsgesellschaften (Verwertungsgesellschaftenge-
setz — VGG) und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 so-
wie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom1.Januar 2019
bis zum 31. Dezember 2019 und

. vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentli-
chen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

GemiR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung
zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des
Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des

Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DES GESETZLICHEN VERTRETERS FUR DEN
JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung
des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaf-
ten geltenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den ergan-
zenden Bestimmungen des Gesetzes iiber die Wahrnehmung von
Urheberrechten und verwandten Schutzrechten durch Verwer-
tungsgesellschaften (Verwertungsgesellschaftengesetz — VGQ)
in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ord-
nungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmaRiger Buch-
fuhrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung ei-
nes Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen
— beabsichtigten oder unbeabsichtigten —falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen
Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfiinrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Wei-
teren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern ein-
schlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwort-
lich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern
dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegen-
stehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chan-
cen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vor-
kehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Uber-
einstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen



Vorschriften zu ermdglichen und um ausreichende geeignete
Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRU-
FUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu er-
langen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
— beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei
der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chan-
cen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht be-
inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wiahrend der Priifung tben wir pflichtgemafRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —
beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellun-
gen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fuh-
ren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verst6Ben hoher als bei Un-
richtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihren-
de Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kont-
rollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung des
Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstidnden angemessen sind,
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jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des
von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsa-
me Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung
der Unternehmenstitigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizie-
ren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenhei-
ten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Un-
ternehmenstitigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschlieRlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schiftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ord-
nungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

. beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahres-

abschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm ver-
mittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

- fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen

Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientier-
ten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Pru-
fungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige
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Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieR-
lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Priifung feststellen.

Minchen, den 30. April 2020

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Kaltenegger gez. Simonji-Elias

Wirtschaftspriferin Wirtschaftspriferin

4. Informationen iiber verfiigbare Mittel fiir Be-
rechtigte

Die Ausschiittung der Einnahmen der ARESA aus der Lizenzie-
rungstatigkeit an die Berechtigte BMG erfolgt gemaR den ver-
traglichen Vereinbarungen zwischen ARESA und BMG.

Die ARESA verteilt keine Betrage unmittelbar an von ihrer Be-
rechtigten oder von anderen Verwertungsgesellschaften vertre-
tene Rechteinhaber. Sie hat im Geschaftsjahr 2019 im Namen
von BMG eine Verbindlichkeit im Rahmen sozialer und kulturel-
ler Zwecke gegeniiber der Gesellschafterin GEMA in H6he von
TEUR 15 ibernommen.

5. Kooperationen

Es gibt keine von der ARESA abhéngigen Verwertungseinrich-
tungen im Sinne von § 3VGC.

Die ARESA verteilt keine Betrage unmittelbar an von ihrer Be-
rechtigten oder von anderen Verwertungsgesellschaften vertre-
tene Rechteinhaber.



6. Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht
An die gesetzlichen Vertreter,

gemaR § 58 Abs. 3VGG haben wir die in dem jahrlichen Transpa-
renzbericht der ARESA enthaltenen Finanzinformationen nach
Nummer 1 Buchstabe g der Anlage zu § 58 Abs. 2 VGG sowie
die Informationen nach Nummer 1 Buchstabe h der Anlage zu
§ 58 Abs. 2 VGG, fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezem-
ber 2019, einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstel-
lung des jahrlichen Transparenzberichts nach § 58 VGG liegt in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu den in dem jahr-
lichen Transparenzbericht enthaltenen Finanzinformationen
nach Nummer 1 Buchstabe g der Anlage zu § 58 Abs. 2 VGG so-
wie die Informationen nach Nummer 1 Buchstabe h der Anlage
zu § 58 Abs. 2 VGG abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht der in dem jahrlichen
Transparenzbericht enthaltenen Finanzinformationen nach
Nummer 1 Buchstabe g der Anlage zu § 58 Abs. 2 VGG sowie die
Informationen nach Nummer 1 Buchstabe h der Anlage zu § 58
Abs. 2 VGG unter entsprechender Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze fiir die priferische Durchsicht von Abschlissen vorge-
nommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu planen
und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer
gewissen Sicherheit ausschlieRen kdnnen, dass die in dem jahr-
lichen Transparenzbericht enthaltenen Finanzinformationen
nach Nummer 1 Buchstabe g der Anlage zu § 58 Abs. 2 VGG so-
wie die Informationen nach Nummer 1 Buchstabe h der Anlage
zu § 58 Abs. 2 VGG in wesentlichen Belangen nicht in Uberein-
stimmung mit den in der Anlage zu § 58 Abs. 2 VGG enthaltenen
Vorgaben stehen. Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich in
erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft
und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die
durch eine Priifung erreichbare Sicherheit.

Transparenzbericht der ARESA 2019

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass die in dem jahrlichen Transparenzbericht ent-
haltenen Finanzinformationen nach Nummer 1 Buchstabe g der
Anlage zu § 58 Abs. 2 VGG sowie die Informationen nach Num-
mer 1 Buchstabe h der Anlage zu § 58 Abs. 2 VGG nicht in Uber-
einstimmung mit den Vorgaben der Anlage zu § 58 Abs. 2 VGG
stehen.

Mdinchen, den 30.04.2020

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Kaltenegger gez. Simonji-Elias

Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriferin
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