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I. Rechtsform ' Organisation

Die ARESA ist ene Geselischaft mit beschrinkter Haftung
(GmbH) nach deutschem Recht

Geselischaftszweck der ARESA ist die nationale und multinati-
onale Lizenzierung von Rechten an Musikwerken aus dem ang-
loamerikanischen Repertoire von BMG Rights Management (Eu-
rope) GmbH (im Folgenden: BMG) fiir den Online-Bereich.

Die ARESA ist nicht selbst Verwertungsgesellschaft im Sinne des
§ 2 VGG. Die ARESA unterliegt jedoch in dem Umfang, in dem
sle als abhdngige Verwertungsgeselischaft im Sinne des §3VGG
angesehen werden kann, den insofern auf sie anwendbaren Be-
stimmungen des VGG und untersteht insoweit gemiR § 9o
VGG der behirdlichen Aufsicht durch das Deutsche Patent und
Markenamt, Minchen

Einzige Berechtigte der ARESA Im Sinne von § 6 VGG ist BMG.
Die ARESA hat keine Mitglieder im Sinne von § 7VGG.

Alleinige Gesellschafterin der ARESA ist die Geselischaft fiir mu-
sikalische Auffithrungs- und mechanische Vervielfaitigungs-
rechte (GEMA). Die ARESA hat keine elgenen Mitarbeiter, viel-
mehr sind die operativen Funktionen an die Gesellschafterin
ausgelagert. Flir die ARESA geschdftsfihrungsbefugt und ver-
tretungsberechtigt ist der Geschdftsfihrer; im Berichtsjahr
2017, Dr. Kaspar Kunisch.

2. Ertriige und Kosten

Die ARESA erzielt im Wesentlichen Einnahmen aus der Verga
be von Lizenzen am angloamerikanischen Repertoire von BMG
fur den Online-Bereich Insgesamt hat ARESA im Jahr 201713.235
TEUR Umsatzerltse erzielt

Die operativen Aufwendungen fiir diese Lizenzierungstatigket
1m Jahr 2017 in Hhe von 13.270 TEUR bestehen im Wesentlichen
in Dienstleistungskosten und dem an die BMG abzufithrenden
lizenzierungsaufwand entsprechend den vertraglichen Rege
lungen zwischen BMG und ARESA



3. Finanzinformationen

3.1 BILANZ ZUM 1122017

AKTIVA
31.12.2017 31.12.2016
€ €
A.Umlaufvermitigen
I. Forderungen und sonstige Vermbgensgegenstinde
1 Forderungen aus Lizenzen 4847172,06 3512620,36
2 forderungen gegen verbundene Unternehmen 416082,27 318 408,95
3 Sonstige Vermdgensgegenstinde 1470468,01 72.735,94
6733.722,34 3903.765.25
Il Guthaben bei Kreditinstituten 4511.269,60 3 336.991,83
11.244 991,94 724075708
8. Rechnungsabgrenzungsposten 1195296,38 127.659,85
12.440.288,32 7.368.416,93
PASSIVA
31.12.2017 31.12.2016
€ €
A. Elgenkapital T -
) Gezeichnetes Kapital 25000,00 25000,00
Il Kapitalriicklage 75000,00 75.000,00
1II. Gewinnvortrag 500.132,54 396.070,77
V. Jahresuberschuss 115,921,24 218.061,77
716.053,78 71413254
8. Riickstellungen
1. Steuerrlicksteltungen 0.00 60.000.00
2. Sonstige Rackstellungen 3.715.450,00 2.863.300,00
3.715.450.00 2923 300.00
C. Verbindlichkeiten
1 Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 3.203.971,15 2182 447,61
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 277801057 122861202
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 224.496,12 1915412
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, 152.152,32 0,00
ein Betelligungsverhiltnis besteht
5. Sonstiée Verbind! chkeiten 455.662,35 158.857 51
davon aus Steuern 000 158.270,08
6.814.292 51 3.589.071.26
D. Rechnungsabgrenzungsposten 1194.492,03 141.913,13
12.440.288,32 7.368.416,93




3.2 GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Gewmn und Vevlustrechnung fur die Zeit vom o1.on 2017 bis 3112.2017

1 Umsatzerldse

2 Sonstige betriebliche Ertrd e

3 Aufwendungen fur bezogene Leistungen
davon Uzenzierungsaujwendungen

4.Sonstige betriebliche Aufwendungen

5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

6. Ergebnis nach Steuern

7. Jahresiiberschu

016. Eingescheanktc Vargleich

bezogen: Leistungen in €12750536

3.3 ANHANG

Anhang filr das Geschiéiftsjahr vom 1. Januar bis 31, Dezember
017

3.3.) ALLGEMEINE ANGABEN

Gegenstand des Unternehmens st die nationale und multi-
nationale Lizenzlerung von Rechten an Musikwerken aus dem
angloamerikanischen BMG-Repertoaire fiir den Online-Bereich,
In diesem Zusammenhang lizenziert die ARESA GmbH in eige-
Nem Namen und auf eigene Rechnung Rechte am angloameri-
kanischen BMG-Repertoire an lizenznehmer. Nach Abzug einer
vereinbarten Vergiitung werden die Lizenzertrige dann an BMG
abgefiihrt.

Die ARESA GmbH, Miinchen, ist unter HRB 197896 im Handels-
register des Amtsgerichts Minchen eingetragen,

31.12.2017 31.12.2016
€ €

1323464652 13335 396,53
186.812 06 11727522
-13.024.40570  12750535.68
-11.202.13442 11626 185,20
-245,141,59 353.733,04
-35.990,05 -130.341,26
115.921,24 218.061,77
115.921,24 218.061,77

u dem Votjahr aufgrund einer Umgliedasun; von den sonstigen belrleblichen Aufwendungen in die Aufwendungen fus

3.3.2 MASSGEBLICHE RECHTSVORSCHRIFTEN

Der Jahresabschluss 2017 wurde nach den Rechnungslegungs-
vorschriften flir Verwertungsgeselischaften geman - § 57 Abs.»
Satz 1 VGG (Verwertungsgesellschaftengesetz) aufgestelit. Wie
schon im Vorjahr fiihrte dies zyr volistindigen Anwendung der
Rechnungslegungsvorschriften des HGB (Handelsgesetzbuch)
fur groBe Kapitalgeselischaften in der aktuellen Fassung Inklu-
sive des Bilanzn‘chtlinle-umsetzungsgesetzes (BilRUG). Neben
dem Jahresabschluss, bestehend aus Bilanz, Gewinn- und ver-
lustrechnung sowie Anhang, wurden ein Lagebericht und eine
Kapitalflussrechnung aufgesteiit,

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkos-
tenverfahren gemig § 275 Abs, 2 HGB gewihit,

Das Prinzip der Darsteliungsstetigkeit wurde beachtet.

3.3.3 BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSVORSCHRIFTEN
Die angewandten Bilanzierungs und Bewertungsmethoden

entsprechen den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (§§ 242
bis 256a und §§ 264 bis 288 HGB8).



Die ARESA GmbH hat kein eigenes Anlagevermdgen

Forderungen, sonstige Vermogensgegenstande und Guthaben
bei Kreditinstituten sind mit dem Nennwert angesetzt Allen er
kennbaren Risiken wird Rechnung getragen

Guthaben bei Kreditinstituten in fremdwahrung werden mit
dem Dewvisenkassamittelkurs zum 31 Dezember 2017 bewertet
{§ 2563 HGB)

Ausgaben 1im Geschiftsjahr fur Aufwendungen, die den folgen
den Geschaftsjahren zuzurechnen sind, werden abgegrenzt und
als aktiver Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

Das Eigenkapital ist zum Nominalwert angesetzt.

Die Rickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken
und ungewissen Verpflichtungen mit dem Betrag ihrer voraus-
sichtlichen Inanspruchnahme

Verbindlichkeiten wurden zum Erfillungsbetrag bitanziert.

Als passiver Rechnungsabgrenzungsposten werden Einnahmen
vor dem Bilanzstichtag ausgewiesen, soweit sie Ertrag fiic eine
bestimmte Zeit danach darstelien.

Die Umsatarealisation erfolgt mit Leistungserbringung. Zur Si-
cherstellung der periodengerechten Umsatzrealisierung wer-
den fir nicht abgerechnete leistungszeitriume Ertragsschit-
zungen vorgenommen,

Fr die Ermittiung latenter Steuern aufgrund von temporiren
oder quasipermanenten Differenzen zwischen den handels-
rechtiichen Wertans3tzen von Vermbgensgegenstiinden, Schul
den und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen
Wertansitzen oder aufgrund steuerlicher Verlustvortrage wer-
den die Betr3ge der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastun-
gen mit den unternehmensindividuellen Steuersitzen m Zeit-
punkt des Abbaus der Differenzen bewertet und nicht abge-
zinst. Die Aktwierung latenter Steuern unterbleibt in Ausiibung
des dafiir bestehenden Ansatzwahirechts nach § 274 Abs. 1 HGB,

3.3.9 ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Forderungen aus Lizenzen

Ole Forderungen 1n H6he von TEUR 4.847 (Vorjahr TEUR 3.513)
ergeben sich zum Bilanzstichtag aus abgerechneten und ge
schdtzten Lizenzvergitungen Fir Nutzungen von Verwertungs
techten durch Lizenznehmer, Die Schatzungen wurden nach
vorsichtiger kaufmdnnischer Beurteilung gebildet Die Erhé
hung im Vergleich zum Vorjahr resuitiert vor allem aus héheren
Ertragsschatzungen.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe
von TEUR 416 (Vorjahr TEUR 318) betreffen die Geselischafterin
GEMA Gesellschaft far musikalische Aufflihrungs- und mecha-
nische Vervielfdltigungsrechte, Berlin, als umsatasteuerliche Or

gantragerin und setzen sich zusammen aus einer Umsatzsteu

erforderung in Hohe von TEUR 257 (Vorjahr TEUR 318) sowie el

nem Riickforderungsanspruch aus inkassotitigkeit in Hohe von
TEUR 159 (Vorjahr TEUR o).

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Die ausgew esenen sonstigen Vermdgensgegenstinde in Hohe
von TEUR 1 470 (Vorjahr TEUR 73) resultieren im Wesentlichem
aus einem Vorschuss im Rahmen von Abschlagszahlungen in
Hbhe von TEUR 1.428 (Vorjahr TEUR o) an einen externen Ver-
tragspartner und einer Forderung gegenuber dem Finanzamt in
Héhe von TEUR 38 (Vorjahr TEUR o). Guthaben 1m Rahmen der
Agententdtigkeit sind im aktuellen Geschiftsjahr nicht entstan-
den (Vorjahr TEUR 73)

Samtliche Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
sind innerhalb eines Jahres fillig.

Guthaben bel Kreditinstituten
In den Guthaben bei Kreditinstituten sind mit TEUR 4.511 (Vor-

Jjahr TEUR 3337) laufende Konten bei der Mypovereinsbank
Minchen ausgewiesen.






Unter dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von
TEUR 1195 (Vorjahr TEUR 128) werden Lizenzierungsaufwendun
gen fur Leistungszeitraume nach 2017 dargestelit

in § 4 der Satzung wurde das Stammkapital auf TEUR 25 fest-
gesetzt.

Von der Gesellschafterin wurde auf Basis der Gesellschafterbe-
schlisse vom 19. Juli 2012 am 26, Juli 2012 sowie vom 26. No-
vember 2012 am 28. November 2012 insgesamt TEUR 150 der Ka-
pitalriicklage zugefiihrt. In der Gesellschaﬂerversammlung am
19. Oktober 2016 wurde letztmalig eine Riickza hlung aus der Ka-
pitalriicklage beschlossen,

Per 31. Dezember 2017 betrégt die Kapitalricklage daher unver-
dndert TEUR 7s.

In der Gesellschaﬁervelsammlung am 18. Juli 2017 wurde be-
schlossen TEUR 114 des Jahresiberschusses aus dem Geschifts-
jahr 2016 an die Gesellschafterin auszuschiitten und den ver-
bleibenden Jahresiiberschuss auf neue Rechnung vorzutragen.

Im aktuellen Geschaftsjahr wurden keine Riickstellungen fiir
Gewerbesteuer gebildet (Vorjahr TEUR 60).

Die sonstigen Riicksteliungen betreffen im Wesentlichen die
Auszahlungsverpﬂichtungen von geschitzten Lizenzeinnah-
men des Geschaftsjahres 2017 tn Hdhe von TEUR 3.675 {Vorjahs
TEUR 2.855).

Erhaltene Anzahlungen

Die erhaltenen Anzahlungen beinhaiten Vorauszahlungen von
Kunden in Hohe von TEUR 3204 (Vorjahr TEUR 2.182)

Verbindiichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in
Hohe von TEUR 2.778 {Vorjahr TEUR 1.229) handelt es sich im We

sentlichen um Verbindlichkeiten fur Verpflichtungen aus Lizen

zierung in Hahe von TEUR 2.750 (Vorjahr TEUR 1.228)

Verbindlichkeiten gegenilber verbundenen Untemehmen

Im aktuellen Geschiftsjahr setzen sich die Verbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen Unternehmen in HBhe von TEUR 224
{Vorjahr TEUR 19} aus Verbindlichkeiten in Hhe von TEUR 224
{Vorjahr TEUR o) zusammen, die aus der Agententatigkeit re
sultieren. Verpflichtungen im Rahmen von sozialen kulturellen
Zwecken wie im Vorjahr in Hohe von TEUR 19 sind nicht ange
fallen,

Verbindlichkeiten gegeniiber Untemehmen, mit denen ein Be-
telligungsverhiitnis besteht

Bei den Verbindtichkeiten gegenliber Unterehmen, mit denen
ein Betelligungsverhiltnis besteht in Hdhe von TEUR 152 (Vor
Jahr TEUR o) handelt es sich um Verbindlichkeiten im Zusam

menhang mit ICE Ltd. Serviceleistungen,

Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindiichkeiten in Hbhe von TEUR 456 {vorjahr
TEUR 159) resultierten im Wesentlichen aus der Agententitig-
keit in Hihe von TEUR 456 (Vorjahr TEUR 1). Im aktuellen Ce-
schaftsjahr gab es keine Verbindlichkeiten gegeniber dem Fi-
nanzamt (Vorjahr TEUR 158),

Sdmtliche ausgewtesene Verbindlichkerten haben e ine Restlauf-
zeit von bis zu einem Jahr,

Als passive Rechnungsa bgrenzungsposten werden in Hahe von
TEUR 1194 (Vorjahr TEUR 142) Umsatzerldse dargestellt, die dem
Leistung:zeitraum nach 2017 2uzuordnen sind.

3.3.5 ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die Umsatzerlose entsprechen den Erlosen {inkl. Ertdsschatzun-
gen) aus der Lizenzierungstitigkert der ARESA GmbM in Hdhe
von TEUR 13.235 (Vorjahr TEUR 13.335).



Die sonstigen betrieblichen Ertrige enthaiten {iberwiegend
Kursgewinne in Hohe von TEUR 82 (Vorjahr TEUR 86), Ertrdge
aus der Aufldsung einer Wertberichtigung in Hbhe von TEUR 55
(Vorjahe TEUR 0) und Ertriige im Dienstleistungsbereich in Hohe
von TEUR 50 (Vorjahr TEUR 30).

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen in Hhe von TEUR
13.024 (Vorjahr TEUR 12.751) enthalten im Wesentlichen Lizen
zaufwand In HBhe von TEUR n.202 {vorjahr TEUR 11.626) und
ODienstleistungskosten flir die Unterstiitzung der operativen Ti
tigkeit in H5he von TEUR 1.692 (Vorjahr TEUR 1.110)

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR
245 (Vorjahr TEUR 354) enthalten im Wesentlichen Aufwendun-
gen fiir Kursverluste in Hohe von TEUR 74 (Vorfahr TEUR 118), fiir
soziale kultureile Zwecke in H3he von TEUR 39 (Vorjahr TEUR
19). fir Abschluss- und Priifungsgebiihren in Hohe von TEUR
35 (Vorjahr TEUR 6) sowie Aufwendungen im Zusammenhang
mit Serviceleistungen in Hohe von TEUR 1 (Vorjahr TEUR 145). Im
aktuellen Geschiftsjahr sind Aufwendungen fir Einzelwertbe-
fichtigungen in Hdhe von 72 (Vorjahr TEUR 51) angefallen,

Hierbei handelt es sich in Hhe von TEUR 36 (Vorjahr TEUR 130)
um Aufwendungen fiir die Kdrperschaftsteuer und Gewerbe-
steuer.

3.3.6 NACHTRAGSBERICHT

Vorgange, die fiir die Beurteilung der Vermdzens-, Finanz- und
Ertragsiage der ARESA GmbH von besonderer Bedeutung gewe-
sen wadren, sind nach dem Schiuss des Geschaftsjahres bis zur
Aufsteliung des Jahresabschlusses nicht eingetreten.

3.3.7 SONSTIGE ANGABEN

Die ARESA GmbH hat keine Mitarbeiter.

Das vom Abschlusspriifer fisr das Jahr 2017 berechnete Gesam-
thonorar, welches ausschheBlich Abschlussprufungsleistungen
beinhaltet, betragt TEUR 13 (Vorjahr TEUR 6)

Die Geschiftsleitung schiagt vor, den Bilanzgewinn in Hohe von
TEUR 16 auf neue Rechnung vorzutragen

GEMA Geselischaft fur musikalische Auffiibrungs  und mecha
nische Vervielf3itigungsrechte mit Sitz In Berlin (v00%).

Alleiniger Geschéftsfiihrer im Geschdftsjahr 2017 war:
Dr. Kaspar Kunisch
{Rechtsanwalt, Munchen)

Ist nur ein Geschiftsfishrer bestellt, so vertritt er die Gesell

schaft allein. Sind mehrere Geschiftsfihrer bestellt, so wird die
Geselischaft durch zwei Geschiftsfiihrer oder durch einen Ge

schaftsfihrer gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten,

Die ARESA GmbH hat keine Prokuristen,

Die Gesellschaft macht, da lediglich e n Geschiftsfihrer bestellt
ist, von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch und
verzichtet insofern auf die Angabe der Geschiiftsfuhrerbeziige.

Zum 31. Dezember 2017 bestehen keine Haftungsverhiitnisse
nach § 268 Abs. 7 HGB.

Die ARESA GmbH ist ein Tochterunternehmen der GEMA Gesell-
schaft fur musikalische Auffidhrungs- und mechanische Verviel-
faltigungsrechte, Berlin (GEMA). Die GEMA erstelit einen Kon-
zernabschluss (keine grdBenabhangige Befre ung nach § 293
HGB). Die ARESA GmbH wird als volikonsolidiertes Tochterun-
ternehmen

(100-%ige Beteiligung) in den Konzernabschiuss einbezogen,
welcher im Bundesanzeiger bekannt gemacht wird.

Mdnchen, 19, Aprii 2018

Dr Kaspar Kunisch

Geschdftsfuhrer



3.4 KAPITALFLUSSRECHNUNG

Kapitatflussrechnung z2um 31.12.2017 2017 2016
1 +/  Jahresergebnis (einschlieBlich Ergebnisanteilen von Minderheitsgeselischaftern)

vor auBerordenthchen Posten 11592124 218.061,77
2 +/ Zunabme/Abnahme der Ruckstellungen 79215000  1.730 750,00
3 +/  Zunahme/Abnahme der Vorrite, der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 389759362 -1296717.82
4 +/- Zunahme/abnahme der Verbimndlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions oder

Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind 4277.800,15 -340.815,09
5. = Cash Flow aus der laufanden Geschilftstitigkeit 1.288.277,77 311.278,86
6 Auszahlungen an Unternehmenseigener -114.000.00 -175.000.00
7. = Cash Flow aus der Finanzlerungstétigkeit -114.000,00 -175.000,00

+/-  Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelbestandes

(Summe aus 2f 5, 7) 1174277,77 136 278,86
9. +/- Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 3.336991,83  3.200.712,97
10, = Finanzmittelbestand am Ende der Perigde 4.511.269,60 3.336.991,83

3s ‘I’A‘IIGKEITSBERICNT (I.AGEBERICH‘I‘)
3.5.1 ALLGEMEINE RAHMENBEDINGUNGEN UND GESCHAFT
Wirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft zeigt sich in guter Verfassung. Das globale
Wachstum wird von nahezu alien Weltregionen getragen. Alle
groReren Staaten wuchsen im vergangenen Jahr kraftiger als im
Jahr zuvor. Dem steigenden Economic Sentiment Indicator der
Européiischen Kommission 2ufolge hat sich das Konjunkturkli-
ma im Euroraum deutlich aufgehelit. Aus Sicht der Bundesregie-
fung wird ein Anstieg des globalen BIP in 2018 von 3.9 % (2007
3.7 %) erwartet. Angesichts sich stabilisierender Rohstoffpreise
dirfte sich die Konjunktur in einigen groBen Schwellenlindern
beschleunigen. Zu den Risiken des Wachstums im Euroraum ge-
hdren weiterhin die Konsequenzen des Brexit sowie mdgliche
negative Auswirkungen durch die Verschdrfung des internatio-
nalen Steuerwettbewerbs im Zuge der amerikanischen Steuer-
reform.

Gem3B dem Jahreswirtschaftsberichts 2018 des Bundesminis-
teriums fir Wirtschaft und Energie befindet sich die deutsche
Wirtschaft in einer sehr guten Verfassung. Mit einem Zuwachs
von 2.2 % wurde im vergangenen lahr das hchste Wirtschafts-
wachstum seit dem Jahr 20m verzeichnet. Bereinigt um die ge-
ringe Anzahl an Arbeitstagen nahm das Bruttoinlandsprodukt
mit 2,5 % sogar noch etwas mehr 2u. Fiir das Jahr 2018 wird ein
Zuwachs von 2,4 % erwartet.

Der Arbeitsmarkt in Oeutschland hat sich im lahr 2017 duBerst
positiv entwickelt. Die Erwerbstitigket nahm weiter zu und
verzeichnete zum Jahresende einen neuen Hochststand von
44.3 Mio. Erwerbstatigen {Vorjahr 43.8 Mio). Die Arbeitslosen-
quote lag bel 5,7 % (Vorjahr 5,8 %), was dem niedrigsten Stand
seit 25 Jahren entspricht.

Das Preisklima verzeichnete im Gesamtjahr 2017 den hdchsten
Wert seit fiinf Jahren. Die Inflationsrate lag im Durchschnitt bei
18 % (Vorjahr 0,5 %), knapp unter dem mittelfristig angestreb-
ten Zielwert der €28 (Europiische Zentralbank). Vor allem hbhe-
re Mieten sowie steigende Energie- und Nabrungsmittelpreise
trieben die Preissteigerung an

Die Erholung der Kreditentwicklung im Euroraum geht waiter.
Die EZ8B (Europ3ische Zentralbank) verfolgt weiterhin eine ex-
pansive Geldpolitik. Der Zinssatz fir Hauptrefinanzierungsge-
schifte liegt seit Mirz 2016 bei 0,0 %. Ebenso seit Marz 2016 un-
verdndert bleibt der Einlagenzins, welcher weiterhin mit 04 %
im negativen Bereich hegt.

Entwickiung in der Musikindustrie

Die ARESA st als abhangige Verwertungseinrichtung in Bezug
auf Musikwerke abhingig von der Gesamtentwicklung in der
Musikindustrie.

Im 1. Halbjahr 2017 konnte nach Auskunft des Bundesverbands
der Musikindustrie insgesamt eine Erlbssteigerung Giber alle
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8ereiche (COs. Vinyl, Downloads und Musikstrearming) von 2.9
% erzieit werden Weiterhin sehr positiv hat sich im Geschafts
jahr der Bereich Streaming entwickelt. Gegenuber dem ersten
Halbjahr 2016 ergab sich eine Stergerung von 10,3 %. das einen
Marktanteil von 34.7 % darstellt. Durch diesen starken Anstieg
konnte der Riickgang im Tontragermarkt sowie im Bereich Mu-
sikdownload ausgeglichen werden

Der Nutzungsanteil von Musik in Fernsehen und Radio lhegt wei-
terhin auf einem hohen Niveau. Fiir die Attraktivitat von moder-
nen Fernseh- und Radioprogrammen bleibt die kommerzielle
Nutzung von Musik weiterhin uneriasslich. Auch die Nutzung
1m Bereich der Live-Musik hat sich weiterhin sehr stabil entwi-
ckelt

Far die ARESA sind insbesondere der Anstieg der Musik-Strea-
ming-Dienste und der gleichzeitige Riickgang der Musik-Down-
load-Dienste in den umsatzstirksten paneuropdischen Lindern
zu beobachten. Die Musik-Streaming-Dienste beinhalten im
Vergleich zu Musik-Download-Diensten tendenziell einen héhe-
ren Anteil an Auffuhrungsrechten und einen niedrigeren Anteil
an Vervielfaitigungsrechten.

Rechtliche Rahmenbedingungen

Auf nationaler Ebene hat der Deutsche Bundestag im Juni 2017
das Urheberrechts-Wissengesellschafts-Gesetz  beschlossen.
Durch dieses Gesetz werden insbesondere die Schrankenrege-
lungen im Bereich Bildung und Forschung reformiert und aus-
geweitet.

Auf europiischer Ebene wurde im Jahe 2017 der Kommissions-
vorschlag fur emne Richtiinie Gber das Urheberrecht im digrtalen
Binnenmarkt in den verschiedenen Ausschiissen des Europii-
schen Parlaments (ITRE, CULT, IMCO und LIBE) beraten Weiter-
hin umstritten sind die Regelungen zur Haftung von internet-
diensten, die von ihren Nutzern hochgeladene urheberrechtiich
geschitzte Inhalte verwerten. Derzeit Iisst sich nicht abse-
hen, ob es zu einer Verscharfung des Haftungsregimes kom-
men wird. Weitere Themen sind Schrankenregelungen, vergrif-
fene Werke, die Beteiligung von Verlegern an gesetzlichen Aus-
gleichsanspriichen, die Verfugbarkeit audiovisuelier Inhalte auf
Video-on-Demand Plattformen sowie die faire Vergutung im Ur-
hebervertragsrecht. Es ist davon auszugehen, dass das Gesetz-
gebungsverfahren im Jahr 2018 abgeschlossen wird. Daran an-
schhieBend wird die Richtiinie in nationales Recht umzusetzen
zu sein,

Ein weiterer, im Gesetzgebungsverfahren inzwischen deut-
lich fortgeschrittener Entwurf far eine Verordnung zur Ergén-
zung der Satelliten- und Kabelrichtlinie, (sog. .Sat-Cab Ver-
ordnung”), behandelt die Wahrnehmung von Urheberrechten

und verwandten Schutzrechten in Bezug auf bestimmte On

hne-Ubertragungen von Rundfunkveranstaltern (sog. .anciilary
online services”) und die Ubertragung der Regelungsmechanis

men der Satelliten- und Kabelrichtlinie auf die Weiterverbrei

tung von Fernseh- und Horfunkprogrammen mittels anderer
Ubertragungstechniken. Auch dieses Gesetzgebungsvorhaben
wurde im vergangenen Jahr im Europdischen Parlament und

auf Ratsebene intensiv diskutiert. Im Muttelpunkt der Debatte
stehen dabei vor allem die Reichweite des von der Kommissi

on fur _anciltary online services” vorgeschlagenen Ursprungs

landsprinzips (sog. .Country of Origin Principle™) und die tech

nologieneutrale Ausgestaitung der Regelungen fir die Wei

terverbreitung von Fernseh- und Horfunkprogrammen, insb
die Einbeziehung von Online-Diensten, die uber das offene In

ternet angeboten werden (sog. .over the top-Dienste”) Bereits
beschlossen wurde hingegen eine Verordnung zur grenziber

schreitenden Portabilitit von Online-Inhaitediensten im B8in

nenmarkt. Diese ermdglicht es Abonnenten von portablen On

line-Inhaltediensten bei einem voritbergehenden Aufenthalt in
einem anderen Mitgliedsstaat als dem Wohnsitzmitgliedsstaat
die Dienste weiter zu nutzen. Urheberrechtiich gelten diese
Nutzungen als Nutzungen im Wohnsitzmitgliedsstaat.

Die ARESA ist nicht selbst Verwertungsgesellschaft im Sinne des
§ 2 VGG. Die ARESA unterliegt jedoch in dem Umfang. in dem
sie als abhingige Verwertungseinrichtung im Sinne des § 3 VGG
angesehen werden kann, den insofern auf sie anwendbaren
Bestimmungen des VGG und untersteht insoweit gemaB § go
VGG der behbrdlichen Aufsicht durch das Deutsche Patent- und
Markenamt, Munchen. Einzige Berechtigte der ARESA im Sinne
von § 6 VGG ist BMG, Die ARESA hat keine Mitglieder im Sinne
von § 7 VGG

3.5.2 ERTRAGS-, VERMOGENS- UND FINANZANLAGE

Seit Grindung der ARESA Mitte des Jahres 2012, ist alleiniger
Gegenstand des Unternehmens die nationale und multinatio-
nale Lizenz erung von Rechten an Musikwerken aus dem ang-
loamerikanischen BMG-Repertoire fur den Online-Bereich. Da-
bei lizenziert die ARESA GmbH in eigenem Namen und auf ei-
gene Rechnung (Eigengeschift) die Vervielfaltigungsrechte und
im Rahmen von Agententitigkeiten die Auffohrungsrechte am
angloamerikanischen BMG-Repertoire an Lizenznehmer,

Infoige von Zukaufen von Verlagsrechten durch BMG und des
dadurch ansteigenden Marktanteils der ARESA GmbH, sowie in-
folge des steigenden Umsatzes von Streaminganbietern, sind
die Umsatzerldse der ARESA GmbH kontinuierlich gestiegen.
Gleichzertig haben sich jedoch auch die Kosten der Verarbeitung
der Nutzungsmeldungen durch die zunehmende Komplexitat






und das stetig steigende Volumen der zu verarbeitenden Daten
erhght. Vor dem Hintergrund dieser Entwicklung st das Ergeb

nis in HBhe von TEUR 16 (Vorjahr TEUR 218) 2ufriedenstellend,
entspricht jedoch nicht den Erwartungen der Geschiftsleitung
Die Dienstleistungskosten und Kommissionsertrdge korrelie

renim Wesentlichen mit der Entwicklung der Lizenzeinnahmen.
Perspektivisch wird dies fir das kommende Geschiftsjahr wei

terhin zu einem moderat positiven Ergebnis fiihren, allerdings
nicht zu einer signifikanten Steigerung,

Mitarbeliterinnen und Mitarbeiter

Die ARESA verfiigt nicht iiber eigenes Personal, Alle operativen
Dienstleistungen werden von der GEMA und ihren Tochterun
ternehmen erbracht.

Angaben zur Kapitalfiussrechnung

Der Finanzmittelbestand hat sich im Geschiftsjahr gegeniiber
dem Vorjahr um TEUR 1174 auf TEUR 4.5n erhoht.

Ertragsiage

Die Gesamtertréige in Hbhe von TEUR 13.421 (Vorjahr TEUR
13.453). welche sich aus Umsatzeridsen in Hohe von TEUR 13.235
{Vorjahr TEUR 13.335) und sonstigen betrieblichen Ertrdgen in
Hohe von TEUR 187 {Vorjahr TEUR ny) Zusammensetzen, sind
leicht um 0,2 % zuriickgegangen. Dabei entwickelten sich die
Erldse aus dem Eigengeschift (Vervielfiltigungs- und AuffGh-
rungsrecht) im Vorjahresvergleich um s,3 % positiv. Die Kommis-
sionseinnahmen aus dem Eigengeschift und der Agententitig-
keit sind im Vorjahresvergleich um 21,0 % gestiegen. Die opera-
tiven Aufwendungen in Hthe von TEUR 13.270 (Vorjahr TEUR
13.104) beinhalten im Wesentlichen Lizenzierungsaufwand
in Hbhe von TEUR n.202 {Vorjahr TEUR 1.626) und Dienstleis-
tungskosten in HGhe von TEUR 1.792 (Vorjahr TEUR 1.124). Der
Lizenzierungsaufwand ist leicht ruckidufig. Dies stent in direk-
tem Zusammenhang mit dem Ruckgang der Umsatzerldse. Die
Dienstleistungskosten sind gestiegen, da diese mit dem Anstieg
der Einnahmen in Relation stehen. Die Steuern vom Einkommen
und €rtrag belaufen sich auf TEUR 36 (Vorjahr TEUR 130).

Vermdgens- und finanzlage

Das Vermdigen der Gesellschaft besteht iiberwiegend aus Um-
taufvermdgen in Hohe von TEUR 1.245 (Vorjahr TEUR 7.241).
Der Zugang resultiert hauptsichlich aus den im Vergleich
2um Vorjahr gestiegenen sonstigen Vermégensgegenstinden
und den gestiegenen Bankguthaben. Die Liquiditatsplanung
als wesentlicher Teil der gesamten Finanzplanung der ARESA
GmbH baslert auf den Liquiditstsstrdmen, die sich vor allem
aus den erwarteten Lizenzeinnahmen, Dienstleistungs- und

Steueraufwendungen sowie entsprechenden Lizenzierungsauf
wendungen ergeben,

Dre teilweise in Britischen Pfund gestellten Rechnungen erga
ben 1n 2017 einen positiven Wechselkurseffekt in Hohe von TEUR
8 (Vorjahr minus TEUR 32).

Die Eigenkapitalquote verminderte sich im Vergleich zum Vor
Jahrvon 9,7 % auf 5,8 % Das Eigenkapital ist dabei nahezu kon
stant geblieben,

Der Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit ist zum 31. Dezem
ber 2017 1m Vorjahresvergleich um 34.9 % zurixckgegangen.

Das EBIT in HBhe von TEUR 152 {Vorjahr TEUR 348) der ARESA
GmbH wird fiir das Geschiftsjahr 2018 erneut positiv und auf
einem dhnlich hohen Niveau im Vergleich zum abgelaufenen
Geschéftsjahr prognostiziert.

3.5.3 CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Die wesentlichen Chancen und Risiken zum Bilanzstichtag, die
erhebliche Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Er
tragsiage der ARESA GmbH haben kdnnen, sind im folgenden
Rislkobericht dargestelit.

Finanzen

Aufgrund ihrer Tatigkeit ergeben sich fir die ARESA GmbH For-
derungsausfalirisiken, falls Kunden ihren finanzieiten Verpfiich-
tungen bei Falligkeit nicht mehr nachkommen kdnnen. Zur ef-
fektiven Steuerung der Risiken offener Forderungen hat die ARE-
SA GmbH einen Oberwachungsprozess etabliert, Neben einem
intensiven Mahnwesen werden die groBeren Positionen lay-
fend iiberwacht.

GmbH vereinbart mit den umsatzstirksten Lizenznehmern vor
auszahlungen um Forderungsausfalirisiken zu minimieren und
um tempordre negative Branchenentwicklungen auszuglei-
chen.

Dariiber hinaus bestehen fiir die Geselischaft Chancen und Risi-
ken aus der Anderung der Wechselkurse.

Geschiftsprozesse

Durch interne Kontrollen (z. 8. Vier-Augen-Prinzip) sowie durch
festgelegte Freigabeverfahren stellt die ARESA sicher, dass vor-
handene Risiken minimiert werden. Dartiber hinaus wird das in-
terne Kontrollsystem (IKS) der jeweilligen Geschiftsprozesse re-
gelméBig von der unabhéngigen internen Revision der GEMA
Gberpriift.



Branche

Die ARESA GmbH ist abhiingig von der Branchenentwicklung in
der Muslkindustrie In Europa Diese Ist gepragt von einer grund-
sdtzlichen Anderung im Nutzungsverhalten, weg vom klassi-
schen Tontriger hin zu Online Angeboten in Form von Down-
loads oder Streaming. Aufgrund Ihrer Tatigkeit als Gesellschaft
fur die Lizenzierung von Rechten an Musikwerken im Onllne-
bereich profitiert die ARESA GmbH grundsdtalich von dieser Ent-
wicklung,

Daruber hinaus kbnnen sich far die ARESA GmbH Chancen und
Risiken aus der Ubertragung neuer oder dem Entzug bestehen:
der Verlagsrepertoires ergeben.

Recht

Das rechtliche Umfeld stellt sowoht ein nachhaitiges Risiko als
auch eine potenzielle Chance dar. Neben den Rechtsénderun-
gen durch den Gesetzgeber ergeben sich Risiken aus wegwel-
senden Gerichtsurteilen

Die ARESA GmbH verfolgt zusammen mit ihrer Gesellschafte-
rin GEMA alle relevanten Entwicklungen aktiv und steht mit den
zustdndigen staatlichen Stellen in sténdigem Kontakt, um eine
bestmaogliche Berlicksichtigung ihrer Interessen zu gewdhrleis-
ten

3.5.4 PROGNOSEBERICHT
Prognase fiir die gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Fiir das Jahr 2018 erwartet die Bundesregierung im Jahresdurch-
schnitt einen Anstieg des Bruttoinlandsprodukts von real 2,4 %
{Vorjahr 1.4 %). Um den Arbeitstageeffekt bereinigt nimmt das
Bruttoinlandsprodukt Im kommenden Jahs mit 2.4 % zu. Der
sich fortsetzende Beschiftigungsaufbau bildet das Fundament
fiir die anhaitende binnenwirtschaftliche Dynamik in Deutsch-
fand. Wie auch in den vergangenen Jahren entsteht die zusitz-
liche Beschdftigung vor allem in den Dienstieistungsbereichen,
sie diirfte sich aber auch im verarbeitenden Gewerbe werter
ausweiten. Der Anstieg der Beschiftigung im prognostizierten
Umfang wird durch die Zuwanderung aus anderen EU-Staaten
erst ermiglicht. Doch angesichts der europaweiten konjunktu-
reflen Erholung wird auch in den Herkunftsstaaten der Zuwan-
derer die Arbeitsnachfrage steigen und somit die Arbeitsmigra-
tion nach Deutschland weniger attraktiv werden. Zudem ist in
Deutschland die Partizipation der heimischen Bevilkerung am
Arbeltsmarkt im internationaten Vergleich bereits sehr hoch,
50 dass sich die weitere Aktivierung und AusschBpfung der stil-
len Reserve perspektivisch verlangsamen diirfte. Die Integrati-
on der Gefliichteten in den Arbeitsmarkt wird trotz intensiver

Integrationsbemithungen und der hohen Nachfrage nach Ar
beitskrdften gemssR vergangenen Erfahrungen nur alim3hlich
gelingen.

Im Euroraum war im vergangenen Jahr eine wirtschaftliche Er
holung z2u verzechnen. Alle gréReren Staaten wuchsen im ver
gangenen Jahr kedftiger als im Jahr zuvor. Die konjunkturelle Dy
namik disrfte auch im laufenden Jahr hoch blelben Die aktuelle
Indikatorenlage ist positiv.

Prognose fiir die Musikbranche

In der Musikbranche wird eine Fortsetaung der Trends der letz
ten Jahre mit weiterhin riicklaufigen Um- und Absatzwerten fiir
Tontrager und guten Aussichten fir Live-Musik erwartet. Dane-
ben wird auch fisr den Online-Bereich insbesondere Im Bereich
Streaming mit einer weiteren Zunahme gerechnet, wobel der
Umfang dieser Musiknutzungen noch nicht ausreichend die Ur-
heber an den wirtschattlichen Ergebnissen beteiligt.

Prognose fir die Geschéftsentwicklung der ARESA GmbH

Aufgrund der positiven Entwicklungen des Gesamtmarktes der
Muslkbranche ist fir dle ARESA fiir das Geschéftsjahr 2018 mit
elner weiteren moderaten Steigerung der Ertrige aus Lizenzie-
fung zu rechnen. Bel ebenfalls ansteigenden Kosten, insbeson-
dere in Form von Dienstleistungskosten, wird dies jedoch im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum zu keinem signifikant hhe-
ren Ergebnis fiihren,

Miinchen, den 19. April 2018

Dr Kaspar Kunisch

GeschdftsfGhrer ARESA GmbH



3.6 BESTATIGUNGSBERICHT

Zudem Jahresabschluss und dem Lagebericht haben wir folgen
den Bestatigungsvermerk erteilt;

+Bestidtigungsvermerk des unabhingigen Abschlusspriifers
An die ARESA GmbH

Vermerk Ober die Priifung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der ARESA GmbH, Miinchen, -
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2017 und der Ge-
winn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2017 bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem Anhang, einschlie®-
lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den ~ geprift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht und
die Kapitalflussrechnung der ARESA GmbH fiir das Geschifts-
jahr vom 1. Januar 2047 bis zum 3. Dezember 2017 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentli-
chen Belangen den deutschen, fir Kapitaigeselischaften gel-
tenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erginzen-
den Bestimmungen des ,Gesetzes iiber die Wahrnehmung von
Urheberrechten und verwandten Schutzrechten durch Verwer-
tungsgeselischaften” (die ARESA ist nicht seibst Verwertungsge-
sellschaft im Sinne des § 2 VGG. Die ARESA unterliegt jedoch in
dem Umfang. indem sie als abhingige Verwertungseinrichtung
im Sinne des § 3 VGG angesehen werden kann, den insofern auf
sie anwendbaren Bestimmungen des VGG) und vermittelt un-
ter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechen-
des Bild der Verm&gens- und Finanzlage der Geselischaft zum
31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschiftsjahr
VOm 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesefischaft. In allen wesentlichen Belan-
gensteht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschiuss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemiB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkliiren wir, dass unsere Priifung
2u keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaGigkeit des
Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priffungsurteife

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lage

berichts nach § 57 Abs. 1 Satz 1 VGG und entsprechend den Vor

schriften des § 317 HGB unter Beachtung der vom institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsitze
ordnungsmiBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt,

Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsdt

zen ist im Abschnitt «Verantwortung des Abschlussprilfers fair
die Priifung des Jahresabschiusses und des tageberichts” unse

res Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor

schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspfiich

ten in Obereinstimmung mit diesen Anforderungen erfailt. wir
sind der Auffassung. dass die von uns erlangten Prilfungsnach

weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur un

sere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
2u dienen.

Verantwortung des gesetalichen Vertreters fiir den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Der gesetzliche Vertreter ist verantwortlich fiir die Aufstel
lung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapit-
algesellschaften geitenden handelsrechtlichen Vorschrif-
ten sowie den erginzenden Bestimmungen des .Gesetzes
iiber die Wahrnehmung von Urheberrechten und verwand-
ten Schutzrechten durch Verwertungsgesellschaften” in al-
len wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsat-
ze ofdnungsmaBiger Buchftihrung ein den tatsdchlichen ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermbgens , Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist der gesetz-
liche Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die
erin Ubeveinstlmmung mit den deutschen Grundsatzen ord-
nungsmaBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses 2y ermbglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten - falschen Darstellungen ist

Bel der Aufstellung des Jahresabschiusses ist der gesetzliche
Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft
2ur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkert zu beurteilen. Des
Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkedt, so-
fern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus Ist er daftr verant-
wortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren so-
fern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten ent-
gegenstehen.



AuBerdem ist der gesetaliche Vertreter verantwortlich fir die
Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetalichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend
darstelit. Ferner ist der gesetaliche Vertreter verantwortlich far
die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die er als not-
wendig erachtet hat, um die Aufstellung eines tageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetz-
lichen Vorschriften 2u ermoglichen und um ausreichende geeig-
nete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
konnen,

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dardber zu er-
langen, ob der Jahresabschluss als Ganzes fre: von wesentlichen
- beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellun
genist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei
der Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetalichen Vorschriften entspricht und die Chan-
cen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht be-
inhaltet.

Hinreichende Sicherhert ist ein hohes MaB an S:cherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine nach § 57 Abs. 1 Satz 1 VGG und
entsprechend den Vorschriften des § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgesteliten
deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlussprlifung
durchgefiihrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darsteilungen kbnnen aus VerstdBen
oder Unnchtigkeiten resultieren und werden als wesentiich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte,
dass ste emnzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftli-
chen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung aben wir pfhichtgem&Res Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darsteflungen im
Jahresabschiuss und im Lagebericht, planen und fihren Pris-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prafungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage for unsere Prifungsurteile 2u dienen.

Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge

deckt werden, 1st bei VerstoBen héher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstdBe betrugerisches Zusammenwirken, Falschungen, beab

sichtigte Unwollstindigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhaiten kénnen,

gewinnen wir ein Verstndnis von dem fiir die Prifung des jah
resabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den
fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Ge
selischaft abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem gesetzlichen
Vertreter angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von dem gesetzlichen Vertreter dargesteliten
geschatzten Werte und damit 2usammenhdngenden Angaben;

ziehen wir Schiussfolgerungen Gber die Angemessenheit des
von dem gesetzlichen Vertreter angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob
ene wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereig-
nissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fahigkeit der Geselischaft zur Fortfuhrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schiuss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestitigungsvermerk auf die dazugehbrigen
Angaben im Jahresabschiuss und im Lagebericht aufmerksam
2u machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, un-
ser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schiussfoigerungen auf der Grundlage der bis zum Datum un-
seres Bestatigungsvermerks erlangten Profungsnachweise. Zu-
kunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kann;

beurteilen wir die Cesamtdarstellung, den Aufbau und den in-
halt des Jahresabschlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob
der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfiile
und Ereign sse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Be-
achtung der deutschen Grundsitze ordnungsmagiger Buchfiih-
rung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage der Geselischaft ver-
mittelt;

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresab-
schluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermit-
tette Bild von der Lage der Geselischaft; filhren wir Prufungs-
handlungen zu den von dem gesetzl.chen Vertreter dargestell-
ten zukunftsorientierten Angaben im Lagebencht durch. Auf






Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunfisorientierten Angaben
von dem gesetzlichen Vertreter zugiunde gelegten bedeutsa
men Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ablei
tung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen,
Ein eigenstindiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. s besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientier
ten Angaben abweichen,

Wir erbrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschhieR-
hich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wih-
rend unserer Prisfung feststelien.”

Miinchen, den 20. April 2018

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprafungsgesellschaft

Dr Napolitano Schmid

Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriiferin
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4. Informationen itber verfiigbare Mittel fUr Be-
rechtigle

Die Ausschiittung der Einnahmen der ARESA aus der Lizenzie
rungstdtigkeit an die Berechtigte BMG erfolgt gemag den ver
traglichen Vereinbarungen zwischen ARESA und BMG,.

Die ARESA verterlt keine Betrige unmittelbar an von ihrer Be
rechtigten oder von anderen Verwertungsgeselischaften vertre
tene Rechteinhaber. Sie hat im Geschiftsjahr 2017 im Namen
von BMG eine Verbindlichkeit im Rahmen sozialer und kulturel
ler Zwecke gegenilber der Gesellschafterin GEMA in Hdhe von
TEUR 39 itbernommen.

5. Kooperationen

Es gibt keine von der ARESA abhangigen Verwertungseinrich-
tungen im Sinne von § 3 VGG,

Die ARESA verteilt keine Betrage unmittelbar an von ihrer Be-
rechtigten oder von anderen Verwertungsgesellschaften vertre-
tene Rechteinhaber

6. Bescheinigung nach priverischer Durchsich

GemiiB § 58 Abs. 3 VGG haben wir die in dem jahrlichen Trans
parenzbericht der ARESA GmbH, Milnchen enthaltenen Finan
unformationen nach Nummer 1 Buchstabe gder Antage (zu §
58 Abs. 2 VGG) des Verwertungsgesellschaftengesetzes (VGG)
firr den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 ei
ner prufenischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des
Jahrhchen Transparenzberichts nach den Vorschriftendes VGG
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Ge
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu den in
dem jdhrlichen Transparenzbericht enthaltenen Finanzinfor
mationen nach Nummer 1 Buchstabe g der Anlage (zu § 58 Abs.
2 VGG) des VGG auf der Grundlage unserer prisferischen Durch-
sicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht der in dem jahrlichen
Transparenzbericht enthaltenen Finanzinformationen nach
Nummer 1 Buchstabe g der Anlage zu (§ 58 Abs. 2 VGG) des VGG
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprisfer (IDW)
festgesteliten deutschen Grundsétze fir die prilferische Durch-
sicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priferi-
sche Durchsicht so zu planen und durchzufihren, dass wir bei
kritischer Wirdigung mit elner gewissen Sicherheit ausschlie-
Ben kbnnen, dass die in dem I8hrlichen Transparenzbericht ent-
haitenen Finanzinformationen nach Nummer 1 Buchstabe gder
Anlage (zu § 58 Abs. 2 VGG) des VGG in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den in der Anlage (zu § 58 Abs.
2 VGG) des VGG enthaltenen Vorschriften aufgestellt wurden.
Eine priiferische Durchsicht beschrinkt sich in erster Linie auf
Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analyts-
sche Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Pri-
fung erreichbare Sicherheit,

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass die in dem Jihrlichen Transparenzbericht ent-
haltenen Finanzinformationen nach Nummer1 Buchstabe g der
Anlage (zu § 58 Abs. 2 VGG) des VGG in wesentlichen Belangen
nicht in Uberelnstimmung mit den Vorschriften der Anlage (zu
§ 58 Abs. 2 VGG) des VGG aufgestellt wurden.



Dem Auftrag, in dessen Erfillung wir vorstehend benannte Leis
tungen fiir die ARESA GmbH erbracht haben, lagen die Beson
deren Auftragsbedingungen fiir Priifungen und priifungsna
he Leistungen der Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungs
gesellschaft in der Fassung vom 1. Januar 2016 {Ernst & Young
GmbH Auftragsbedingungen) sowie die Aligemeinen Auftrags
bedingungen fur Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprifungs
geselischaften in der vom Institut der Wirtschaftspriifer e. v
herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2017 {IDW Auftragsbe
dingungen) - auch hinsichtlich des Auftragsinhalts ~ zugrunde
Die Jeweiligen Kopien sind zu threr Kenntnisnahme beigefiigt

thnen ist neben der Verdflentlichung aufgrund gesetzlicher
Plicht die volistindige und unverdnderte Weitergabe der Be
scheinigung an einen Dritten gestattet, sofern Sie zuvor sicher-
stellen, dass aufgrund der Weitergabe keinerlei Verpflichtun-
gen, Verantwortung, Haftung oder Sorgfaitspflichten von uns
ihm und sonstigen Dritten gegeniiber begriindet werden (ins-
besondere auch keine Einbeziehung In den Schutzbereich die-
ser Mandatsvereinbarung gewollt ist) und er Verschwiegenheit
Uber die erhaltenen informationen zu wahren hat.

Falls der Transparenzbericht, der gem. § 58 Abs. 3 VGG einer pri-
ferischen Durchsicht unterzogen wurde, weitergegeben bzw.
verbffentlicht werden soll und dabei von der von uns gepriften
Fassung abgewichen oder wenn eine fremdsprachige Fassung
erstelit werden soll, bedarf der Hinweis auf unsere Bescheini-
Bung oder auf unsere priiferische Durchsicht in jedem Zusam-
menhang unserer schriftlichen Einwilligung. Entsprechendes
gilt fiir die Dbersetzung unserer Bescheinigung in eine fremde
Sprache.

Sie verpflichten sich fiir den Fall, dass die im Transparenzbericht
der ARESA GmbH enthaltenen Finanzinformationen nach Num-
mer1Buchstabe g der Anlage (zu § 58 Abs. 2VGG) des VGG nach
der Vorlage unserer Bescheinigung geéindert werden, die Veraf-
fentlichung von Bescheinigung und Transparenzbericht durch
die Bescheinigung uber die priferische Nachtragsdurchsicht
und den geinderten Transparenzbericht zu ersetzen und die
von uns auf Grundlage der priiferischen Nachtragsdurchsicht
erstelite Bescheinigung an simtliche Dritten weiterzugeben,
sofern und soweit diese bereits rechtmbBig die urspriinglich er-
stellte Bescheinigung erhalten haben,



